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FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE
CESANTIA INDEXADA DE LA UNIVERSIDAD TECNICA DEL NORTE

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
RESUELVE:

EXPEDIR EL MANUAL DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS

CAPITULO |
GENERALIDADES

OBIJETIVO

El presente Manual de Inversiones NO Privativas tiene como objetive principal, viabilizar la
ejecucion de inversiones del FCPC-UTN de conformidad con las politicas de inversiones no
privativas, orientadas al doble propdsito de maximizar la rentabilidad econdmica y la
administracion de riesgos, bajo los principios de seguridad, solvencia, diversificacion del riesgo
y liquidez, dentro de un marco de actuacion ética, alineacion estratégica y respeto a la

normativa.

JUSTIFICACION

El presente Manual optimiza las inversiones, de acuerdo a las condiciones del mercado,
de liquidez y entrega de las prestaciones, observando los principios de eficiencia,
transparencia, seguridad, oportunidad, liquidez, diversificacidn y rentabilidad, con sujecién
a la normativa expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, y

al control de la Superintendencia de Bancos.

Pagina2 de 11



PROCEDIMIENTO

El procedimiento permite al FCPC-UTN cumplir con las responsabilidades determinadas en
la POLITICA DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS que se dispondran en este documento en el cual
el Fondo podra realizar inversiones no privativas mediante colocaciones de sus recursos en las
entidades financieras de los sectores publico, privado, popular solidario y, en el mercado de
valores, con el objetive de alcanzar una adecuada diversificacion de los portafolios vy

compatibilidad de plazos, en funcién de un adecuado andlisis de riesgos.

AMBITO DE APLICACION
La presente politica es de aplicacion para todas las inversiones no privativas que realice el

FCPC-UTN de los recursos que administra,

CAPITULO Il
DEFINICIONES

ACCIONES.- Es una fraccion del capital de una compafia. Cualquier empresa para mantenerse
en actividades e invertir en nuevos proyectos necesita de recursos financieros. Una de las farmas
de conseguir esos recursos es admitiendo nuevos socios que participan del capital de la empresa

adquiriendo sus respectivas acciones,

BOLSA DE VALORES.- 5on asociaciones de corredores. Sus miembros pueden ser instituciones
con o sin fines de lucro. Los socios son las corredoras de valores que son los Unicos agentes
autorizados para realizar negocios que actian en su propio nombre o en representacion de sus
clientes. Las bolsas de valores son las formas mds conocidas y usuales de proveer liquidez y

transparencia en el negocio de las acciones.

LIQUIDEL. - Es |a rapidez o velocidad en la que se convierte una inversion en moneda corriente

sin depreciacién de su precio.

RENTA FlIA. - La renta fija es un tipo de inversién formada por todos los activos financieros en
los que el emisor esta obligado a realizar pagos en una cantidad y en un periodo de tiempos
previamente establecidos. En otras palabras el emisor garantiza la devolucidn del capital

invertido y una cierta rentabilidad.

RENTA VARIABLE.- Es el nombre genérico para los titulos que no pagan intereses como las

acciones.
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BONOS.- Son certificades de deuda, promesas de pago futuro o instrumentos emitidos por un

prestatario, siendo asi el documento que lo obliga directamente a pagar una deuda.

CUPONES.- El cupdn de un activo financiero de deuda es un tipo de interés que se materializa
en el pago a su poseedor de un determinado tanto por ciento sobre el valor nominal del titulo.

Generalmente se refiere a un bono de renta fija.

NOTAS DE CREDITO.- Una Nota de Crédito es el comprobante que una empresa envia a su
cliente para acreditar la devolucién de un valor determinado por el concepto indicado en la nota.
Es un documento comercial con validez legal que emite el vendedor o proveedor de un servicio,
para anular una factura o realizar una correccion en ella, como resultado de un saldo a favor del

comprador.

TITULARIZACION.- Es un mecanismo de financiamiento que consiste en: Transformar activos o
bienes, actuales o futuros, en valores negociables en el Mercado de Valores, para obtener
liguidez en condiciones competitivas de mercado, con la consecuente reduccién de los costos

financieros.

CERTIFICADOS DE DEPOSITO.- Es un tipo especial de cuenta de ahorros, ofrecida por bancos o

cooperativas de crédito, también se denomina "depdsito a plazo”.

CERTIFICADO DE INVERSION.- El Certificado de inversién a plazo fijo es un producto que brinda

rentabilidad. El dinero genera un Interés segun el monto y plazo de inversion que se acuerde

OBLIGACIONES.- Una obligacidn financiera es un titulo negociable de deuda que empresas y
gobiernos ponen en circulacion como herramienta para financiarse a través de la captacion de
nuevos inversores. Habitualmente se diferencian del bono al centrarse en periodos a largo plazo,

aunque muchas veces se llama directamente bono (a largo plazo).

POLIZAS DE ACUMULACION.- Son titulos de créditos emitidos por una institucion bancaria,
pertenecen al mercado monetario y contienen una orden para percibir o cobrar una suma de

dinero producto de una tasa de interés.

AVALES.- El aval es un contrato por el que una persona fisica o juridica garantiza o asegura el
cumplimiento de obligaciones, asumiendo el pago una deuda de otra persona si esta no lo

realiza.

CARTA DE GARANTIA BANCARIA.- Una carta de garantia es un contrato mediante el cual un

banco {el garante) paga una cierta cantidad de dinero a alguna persona (el beneficiario) si un
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cliente del banco (la entidad de seguridad) lo establece en un pago o una obligacién al

beneficiario. Las cartas de garantia no son transferibles.

CARTA DE CREDITO DOMESTICA.- La Carta de Crédito Doméstica es aquella que sirve como
instrumento de pago en transacciones comerciales en las que el ordenante y el beneficiario se

encuentran en el mismo pais.

CEDULAS HIPOTECARIAS.- Las Cédulas Hipotecarias son titulos ejecutivos que contienen un
derecho econdmico que consiste en la percepcion de una renta periddica fija o reajustable, y el
derecho al reembolso del capital determinado en la misma, en el plazo estipulado para el pago

de los préstamas a que correspondan.

OVERNIGHT.- corresponde con las operaciones financieras realizadas un dia con vencimiento el

dia habil siguiente.

REPOS.- Los repos son operaciones financieras que consisten en la comprafventa de unos
valores —generalmente renta fija a corto plazo como bonos, letras u obligaciones— con el pacto
de recomprarlos/revenderios al cabo de un tiempo. Es decir, concurren dos operaciones de

signo contrario con distinta fecha de ejecucion.

CAPITULO 1l
POLITICAS GENERALES DE INVERSION

1. ElFCPC-UTN no puede realizar inversiones fuera del territorio ecuatoriano.

2. EIFCPC-UTN solo puede realizar inversiones no privativas en los siguientes documentos:
- Instrumentos financieros de las entidades del sector financiero privado y de la
economia popular y solidaria;
- Titulos de renta fija;
= Titulos de renta variable;
- \Valores gue se emitan como consecuencia de procesos de titularizacidn:
- Fideicomisos mercantiles e instrumentos que se negocien en el mercado de valores

nacional, cuyo beneficiario sea el Fondo.

3. Las politicas generales de inversidn se enmarcaran de acuerdo al plan estratégico y

operativo anual de inversiones.
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4. Todas las inversiones estardn sujetas a los saldos disponibles luego de cubrir
prestaciones a los participes, y de acuerdo a una metodologia de calificacién aprobada

por Consejo de Administracidn y limites maximos establecidos en la normativa vigente.

5. Seaplicara el principio de rentabilidad buscando siempre obtener resultados favorables

para el Fondo.

6. Las decisiones de las inversiones se instrumentaran de conformidad a los montos e
instancias de aprobacién de las inversiones no privativas establecidos en la presente

normativa.

7. Para |la toma de decisiones se deberd contar con un informe/ acta de anilisis de los
emisores, comparativo de plazos, tasas, calificacion de riesgo de los emisores dentro
del &mbito de su competencia de la Gerencia General, Comité de Riesgo y/o Comité de

Inversiones y deberd constar en actas la resolucién adoptada.
8. Llas inversiones a las que se refiere esta politica estardn sujetas al seguimiento,

evaluacién y control de acuerdo a las atribuciones de cada drea con el fin de tomar las

mejores decisiones y estrategias sobre la optimizacidn del portafolio de inversiones,

POLITICAS SOBRE CALIFICACIONES DE RIESGO PARA INVERSIONES

1. Lasinversiones del FCPC-UTN, deberdn observar las calificaciones de riesgo y limites de

inversion establecidos,
2. Los titulos valores del sector publico, sector financiero publico o privado: de economia

popular y solidario; sector no financiero publico o privado al momento de la inversién

deberan tener una calificacion de riesgo minima de acuerdo a siguiente detalle:
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3. la Gerencia deberd monitorear las calificaciones de riesgos de los emisores de titulos
valores, con el fin de alertar sobre cambios en la calificacién gue pudieran afectar la

posicién de rentabilidad y liquidez de los fondos invertidos.

4. Cuando se trate de inversiones en instituciones del sistema financiero nacional se
debera contar con la calificacion de la solvencia del emisor. Ademas, debers verificar
que el emisor cumpla con obligaciones con el IESS, SRI, Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Economia Popular

y Solidaria, entre otras entidades pablicas.

CAPITULO IV
EXCEDENTES DE LIQUIDEZ

La gestion de excedente de liquidez se realizara en funcién de los flujos de caja, tomando en
cuenta el limite de liquidez que debe disponer el fondo en el corto plazo y de disponibilidad

inmediata que no deberd ser inferior al 0.50% del total de los activos del mes inmediato anterior.

El excedente de liquidez podrd ser invertido de acuerdo a las politicas establecidas en el presente

documento,

El excedente de liguidez se podré invertir hasta el 100% en valores en el sector publico,

instituciones del sistema financiero privado e instituciones de la economia popular y solidaria,
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CAPiTULO Vv
PLAZOS, INSTRUMENTOS DE INVERSION Y LIMITES

Para consideran las inversiones No privativas se considerard los instru mentos dispenibles en los

diferentes sectores como se detalla a continuacién:

INVERSIONES . RENTA EMISOR INSTRUMENTO-VALORES 'Pﬂ:ﬂnl::-
Bonos
Cupones
| SECTOR PUBLICO Notas de Crédito Hasta el 10% del
Titularizacion activo del FCPC
Certificados de depdsito [UTN
Certificados de depdsito
Certificado de inversion
Obligaciones
/!
SECTOR ANANCEND :::T::i:’:::::el:u e Hasta el 10% del
PUIBLICO ¥ PRIVADO ¥ Avales activo del FCPC|
RENTASUA" | DEGcONGM Carta de Garantia Bancaria UTN
NO POPULAR ¥ SOLIDARIA
PRIVATIVAS Carta de Crédito doméstica
Cédulas Hipotecarias
Overnight
Repos
Titularizaciones no financieras !
SECTORPUBLICOY | 2Pe! Comercial Hasta el 10% del
Cartas de Créditos Bursatiles
PRIVADO NO Pagarés Bursities. activo del FCPC
FINANCIERD ' UTN
Facturas comerciales negociables
Reporto bursatil
15
[ RENTA SELTOR BRIMADG NO Acciones :I::: lL::Iael T:C':i
VARIABLE FINANCIERD uTN

Los plazos no podran ser superiores a 366 dias para inversiones de renta fija y de 36 meses para

inversiones de renta variable,

Para determinar el valor disponible para invertir se tomara en cuenta la siguiente fdrmula:

ADI=AT-AF-CxC-DF-G-PxP

Al= Activo disponible para inversion (BANCOS)

AT = Activo Total

AF = Activo Fijo
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CxC = Cuentas por cobrar

DF= Derechos Fiduciarios

G = Gastos

F x P = Prestaciones liquidadas por pagar (cuenta 2301)

El Fondo deberd priorizar el pago de prestaciones y el cumplimiento de su objeto social frente a

las inversiones no privativas.

DISPOSICION GENERAL

El presente Manual fue elaborado, revisado, modificado y aprobado en reunidn del Consejo de

Administracion del 24 de mayo del 2023.

Lo certifico:

M.s.C. Marlon Pineda M.s.C. Diana Chamorro
PRESIDENTE DEL CONSEJIO SECRETARIA DEL CONSEJO

DE ADMINISTRACION FCPC-UTN DE ADMINISTRACION FCPC-UTN

A FCPC DE CEsanTia
D .. - INDEXADA DE LA

Py UNIYERSIDAD TECNICA
lﬁ.l_ DEL NORTE
IRSREA . BECUADOR

-
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ANEXOS

MATRIZ DE CALIFICACION DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS

t@

Fondo Complementario Previsional Cerrado de Cesantia Indexada de
la Universidad Técnica del Norte

MATRIZ DE CALIFICACION DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS

Tipo de renta: Fija

Sectar Publico

Sector financiero pablico y privado

Eacaas: Economia popular y solidaria
Sector publico y privado no financiero
Sector Privado Mo Financiero

Otros especificar;

Variable

O

Certificados de depasito
Certificado de inversidn
Obligaciones

Pdlizas de acumulacidn

Titularizaciones
Instrumento a
contratar o
comprar:

Avales

Carta de Garantia Bancaria
Carta de Crédito doméstica
Cédulas Hipotecarias
Overnight

Repos

Otros especificar:

Limite méximo
""'f' o % 10%del Activo Total

O00000000O0o0DOo0OoOpOoOOoOOoa o

Plazo: Menor a 366 dias )

Mayor a 366
dias
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Fondo Complementario Previsional Cerrado de Cesantia Indexada
de la Universidad Técnica del Norte

MATRIZ DE CALIFICACION DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS

INTERES
WTES | Deducc
westiTue | VA | om m T | 15 | bepues | MITO : CRSERVAC
11 | ™ | s | A% Tﬂl"l | popurs | MON | PLA IT“ NUE | RENOV | VENCIMIE b
| % 7o |70 | A | va| ADA | NTO
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